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Panama, 13 de junio de 2022.

Licenciada

Yolanda Real

Superintendencia del Mercado de Valores
Ciudad. -

Estimada Licenciada Real:

Con referencia al Programa de Notas por $100 millones que fue aprobado a Banco La Hipotecaria,
S.A, por medio de la presente queremos comunicarles que realizaremos la venta por Bolsa de la
Serie CS de Notas el dia 16 de junio de 2022 y que liquidaran (T+2) el dia 20 de junio de 2022.

Los términos y condiciones de la Nota Serie CS (Certificados N°.01) son los siguientes:

Serie Monto Tasa Fecha de Emision| Fecha de Vencimiento
CS US$2,558,000.00| 4.00% p.a. 20-jun-22 20-jun-24

Los dias Pago de Intereses de la Serie CS seran los dias 15 de cada mes o el primer dia habil
después del 15 de cada mes, después de la fecha de expedicion o al vencimiento de la serie.

Sin mas por el momento, nos despedimos, quedando a sus érdenes.
Atentamente,

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

V4

Boris B. Oduber . %Zut
VPE de Créditos, Cobro PE de Operaciones y Soporte
y Regulatorios de l\} gocios
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BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.
RESOLUCION SMV N°.12-16 de 13 de Enero de 2016
Monto de la Emision: US$100,000,000.00
NOTAS COMERCIALES NEGOCIABLES A MEDIANO PLAZO
Plazo del Programa: Indefinido
Direccion: Plaza Regency, piso N°.13, Via Espafa, Panama, Republica de Panama

SUPLEMENTO INFORMATIVO N°. 95 AL PROSPECTO INFORMATIVO

La Superintendencia del Mercado de Valores, mediante Resolucion N°.12-16 de 13 de enero de 2016, autorizd
el Programa Rotativo de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo (*NOTAS") a ser emitido por
BANCO LA HIPOTECARIA, S.A. (“El Emisor”), por un valor nominal hasta de Cien Millones de Dolares,
(US$100,000,000.00), moneda de curso legal de los Estados Unidos de América.

A continuacion, los términos y condiciones de la Serie CS de Notas Comerciales Negociables a Mediano Plazo
de BANCO LA HIPOTECARIA, S.A., que sera ofrecida en venta a través de la Bolsa de Valores de Panama.

Serie:

Monto:

Tasa de Interés:
Pago de Intereses

Pago de Capital:

Base del calculo de |a tasa de interés:
Plazo:

Fecha de Oferta:

Fecha de Emision:

Fecha de Vencimiento:

Fecha de impresién del suplemento:
Redencion Anticipada:

Descripcién de Garantia:

Uso de los Fondos:

Nombre de la Calificadora y Calificacién
de la Emision:

Panama, 13 de junio de 2022.

BANCO LAH

“cs”
US$2,558,000.00.

4.00%.

Los dias 15 de cada mes o el primer dia habil después del 15
de cada mes.

Al vencimiento.

Dias calendarios /360.

2 anos.

16 de junio de 2022.

20 de junio de 2022.

20 de junio de 2024.

13 de junio de 2022.

El Emisor se reserva el derecho de redimir total o parcialmente
las Notas en cualquier momento, cumplide dos afos de la
fecha de oferta.

Esta Serie no cuenta con una garantia especifica.

Financiar el crecimiento de cartera de préstamos hipotecarios.

Emisién: Fitch Ratings, AA+ (pan). Las Calificaciones
Nacionales ‘AA’ denotan expectativas de muy bajo riesgo de
incumplimiento en relacion a otros emisores u obligaciones en
el mismo pais. El riesgo de incumplimiento difiere solo
ligeramente del de los emisores u obligaciones con las mas
altas calificaciones del pais.

TECARIA, S.A.

Cédula N°. 8-301-911
VPE de Créditos, Cobros y Regiatorios
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US$ 2,558,000.00 Nota Global Serie CS
N°. 01

BANCO LA HIPOTECARIA, S.A.

Sociedad andnima constituida mediante Escritura Publica N°.7950 de 7 de noviembre de 1996
otorgada ante la Notaria Primera del Circuito de Panama, inscrita en el Registro Publico, a
Ficha 323244, Rollo 52052, Imagen 0044 desde el 20 de noviembre de 1996.

NOTA COMERCIAL NEGOCIABLE A MEDIANO PLAZO (NOTA) AL 4.00% p.a.
FECHA DE VENCIMIENTO: 20 de junio de 2024.

Banco La Hipotecaria, S.A. (en lo sucesivo el “Emisor”), por valor recibido, por este medio se
obliga a pagar a Central Latinoamericana de Valores, S.A. (en lo sucesivo el Tenedor) contra
la presentacion y entrega del mismo, la suma de Dos Millones Quinientos Cincuenta y ocho
Mil Délares, moneda de curso legal de los Estados Unidos de América (US$ 2,558,000.00) el
20 de junio de 2024 (la “Fecha de Vencimiento” de esta Nota). Se obliga ademas a pagar
intereses sobre dicho capital a partir del 20 de junio de 2022, a una tasa fija del cuatro por
ciento (4.00%) anual. Esta tasa fijja de interés fue comunicada a la Superintendencia del
Mercado de Valores de Panama antes de la emision de esta Nota. Intereses éstos que seran
pagados al Tenedor mensualmente a partir de la Fecha de Emision hasta el vencimiento de la
respectiva Nota. De no ser la Fecha de Vencimiento un Dia Habil, el pago de capital e intereses
se realizara el primer Dia Habil inmediatamente siguiente. Todos los pagos con relacién a esta
Nota los realizara el Agente de Pago, Registro y Transferencia segun se establece al reverso de
este certificado.

Esta Nota pertenece a la Serie “CS” de la emisién de Notas Comerciales Negociables
autorizada hasta por CIEN MILLONES DE DOLARES (US$100,000,000.00), segun resolucién
de la Junta Directiva del Emisor del dia veintiuno (21) de julio de dos mil quince (2015). Esta
Nota no tendra una garantia especifica, respaldada Unicamente por el crédito general del

Emisor.
Banco La Hipotecaria, S.A.
20 de junio de 2022.
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TERMINOS ¥ CONDICIONES DE LA NOTA
Esta ks s negaa pow bos lermans & condiciones en el Prospecio Infirmatisa dé s Emmson. el cual reposa o la Suparintendonca dol Mercmda de Valwes Edas Notas s tendrin was garstia especifica, respaldadas unscanments por ol o general del Emasor

Términos y condickones de las Notas: la Junta Diectiva de Barco La Hpotecaria, 5 A (o “Emisor”), mediarts resolucones aprobadas e dla veintiun (21) ce

Regaira entendséndose que para fodos los efecios legales. of pago On Captal ha do hecho y recibid satalactonamente por el Tanedce

o del des mil quince (2015), sulonizd la emimion de Notas Comarciales Negotiables 8 Mediano Plaro (las “Nolas™), en forma 3 y sn
CUpCNEs, Nasta pof LN valol nominal total de Cien Milones De Dolares (USS100.000.000 00). moneda c# curso legal de los Estados Ursdos de America Las
Matas forman parte de Un programa emida e Tartas senes coma ko estime conwenierte o Emsor segin sus necesicades y la demanda del mercado. Sueto a lo
#tlablecdo & conlinuacion, la fecha en que los Notas de cada serie sean ofrecidas al pubica (13 “Fecha de Oferta’), 14 tasa de interés (la "Tasa de Interés”), los
terminos para el pago de ntereses y la fecha de vencimienta de hasla sesenta (60) meses, contados a partir de la Fecha de Oferta (la “Fecha de Vencimiento”)
de los Notas de cada setwe, seran fados por el Emisor de hempo en bampa antes 08 o al momaents e su olrecmeento pibhco. A conbnuacidn se describen los
termings y candiciones del programa de las Natas que serdn objeto de la oferta

a1, Emisidn, fecha, aufenticaciin y registro do las Nofas: para que las Notas sean una obsgacson valda y exighle del Emmor, las msmas deberdn sar
frmacas en nombes y representacion del Emisor por |I) cuslesquiera dos Drectores. o (i) cualesquiera dos [hgnatanos, o (i) cuaiquer Dreclor conjuntamente
con cualguer Dignatana, o (iv) Jehn D Rauschkolb conurtamende con Bars Oduber B, o (v) John D Rauschkolb conjuntaments con Gaslle de Teera, o (v}
Jobn 0. Rauschiolt conpurfamente con Rad Zarak (vi) John 0 Rauschiolt con cualguier Diector o Dhgnatana, o (vii) Bors Oduber B conjurtamente con
Grsalle de Teewa. o () Bons Couber B conuntaments con Raldl Zarak (x) Borm Oduber B corpuntaments con cuaiquser Dwector o Dignatario, o (x) Gaelle de
Teyena conuntamente con Radl Zarak, (wn) Geselle de Tepeira conjurtaments con cuaiquser Directar o Dygnatario, (xd) Radl Zarak conurtaments con cualquisr
Chrector o Degnatana o w) guienes en el lufa la Jurda Directiva oe Banco La Hipotecana, 5 A designe, pasa que fyen los 1eiminos y condcones de las Notas y
para gue frmen las Notas en nombre y representacion oal Emesor, confonma ko apobade por la Supenntendencia del Mercada de Valores. La verta de cada Nota
sevd regetiada y fechada por f Agerde de Pago, Regislio y Translerencia, en L lecha en que éste recha valor por la mama ('Fecha de Emision’) scordada
enire el Emisor y &l comprador e #l 3cusrda de Compravents Colespondwnie o la que aphque conforme a las reglas da liquidacion e 18 Bolsa de Veloes de
Panamd, 54 y Central Latincamercana de Valores. 5 A (LatnCler) El Agente de Pago. Regmir #1 38 ofichnas prncipales un

n 12 fecha de Wranqueo del sobre que cortenga dcho cheque segun el recibo expedido al Agents de Pago. Regstro y Translerencs
por la oficina ce comec En caso de pérdica. huto, destTuccion o fala de erfrega del chegue, la cancelaciin y repomicion del chague 58 reged
por as leyes de la Repiblica de Panamd y las prichcas del Agente de Pago, Repsiro y Translenencia y cualesquiers cosios y cargos
relacionadas con dicha reposcon comeran por cuenta del Tenedor Regisraca Saha que medie orden judicial al respects, ol Agarts de Pago,
Ragatia y Translerencia podrd, sin ninguna . reconocar at Tenedor Fegistrado de una Nota Indwsdual coma el Grico, legitma y
absolfo progietanio, dueo y Tular de dicha Nota para efectiar pagos del mismo. recibe ¥ crros ¥ vea
gue dicha Nota esté o no vencica o que el Emisor haya reciteda cuaigusara nolifcacidn o COMUMCBCIon en cortrario referente a la propiedad,
domired o Utulandad de la misma o referente & su previo hurto, robo, mutlacion, destruccidn ¢ pérdida  Las Notas Individuales son solamente
transferibles en ef Registro. Cuando wna Nota Indivicual sea entregada al Agente de Page Regaiio y Transleencia para of regstio de sy
tansferencia, el Agerie de Pago, Registro y Transferencia cancelara dha Nola, espednd y entregark una nieva Nota al endosataric de la Nota
Fransfenda y anctard dicha ransferencia en el Regsio, de conformidad y sujeto a lo establacsdo en esta Nota La nueva Nota emitida pos rassn
de la rarsferencaa serd una oblgacsin vilida y exgibie del Emmer y gozard de los mmmos devechos y privilegios gue enia la Nota tramslenda
Toda Nota presertada al Agerte de Paga, Registro y Transterencia para el regisira de su Iransherencia deberd sef detidamente endosada por el
Tenedor Regsiradc medante endoss especial en forma salafactoria y (8 opcidn del Emisar, ef Agents de Fago. Registra y Translerencia)
auterticada por Nolana Publca  La anotacidn hecha por el Agente de Fago, Regisiro y Transferencia en el Regmiro completard el process da
fransferencia o |a Nota  El Apente g Pago, Regsiro y no aceptard de regstro de de una Nots en el
Registro dentro de los dier (10} Dias Hibies nmedalamerds precederies a cada Dia de Pago de Inerés yio Fecha de Vencrmients

¥
registra (el "Registro”) &n el cual anolard en la Fecha de Emmion de cada Nota, el nombve y la dreccion de lajs) personais) a favor de guien(es) Bcha Nota sea
incialments expedia, as coms ¢ de cada uno de los subsguertes Tenedores Regairados de 13 meama, para 0 Cual se deberk notifcar al Agente de Paga,
Regstra y Tramslerencia de cada cesion o verfa de las Notas. El tlérming “Tenedor a i significa aquellals) personals) &
CUYD(S| NOMEre(s) Lna NOLa #5180 N LN MOMENta delerminada Insctta en el Regstro. En casa de que o Regsiro fusre destiude o lesufase haccesbie al Emmor
en la Fecha de Vencmients de una Sene por motives de fuerza mayor o caso Tofuta, ef Emsor queda autonzada por los Tenedores a pagar el

Cosios ¥ Cargos relacionados con dicha ransfefencia correrdn por cuenta del Tenedor Regstrado Los Tenedores Regatrados
podran schcitar al Agente de Pago. Registro y Transterencia el carye de una Neta Individual por oiras. Notas Indeeduaies pero de menar
Senaminacion o oa varias Notas por offa Nota pero de mayor denomnacion  Dicha sokctud serd hecha por ef Tenedor Regesirada por escrta an
formularics que para tal efecto preparard of Agente ca Fago, Regtio y Transferencia, kos cuales deberdn ser Completados y lrmados par el
Tenedor Repsrads  La solicfud ceberd ser resentsda sl Agerie de Pago Regsiro y &1 sus oficinas ¥ debera
sclwrrchs. oxt

capial o los inlereses de las Notas de dicha Sena de acuerda con jo indicada en kos certificados de Notas orgnales emitidos y presentados para Scho proposio
a.l. Pago de capital: Bl Emsa a baves del Agerte de Paga, Regmtro y Trarsferercaa pagard al Tenedor Regitado de cada Nota, of valor normiral de dicha Nota, en
dolares. en Un S0I0 Pago en la Fecha de Venciments o Redencitn {cuanda apéoque), i conka Ik

2.3, Compulto y pago de intereses: (a) Tesa de inferés s Nolas devengardn una tasa de wieres fya que 5a7d delerminada por el Emmor pars cada Sene
conforme lo estabiecisa en la Nota DCwcha tasa fia de interés serd medate al Prospecta Ink ala del Mercado de
Walores y @ la Bosa de Valores de Panama, SA al mencs un Dia Habd antes de la Clerta de cada Nota (B Infeveses cevengados Cada Nota devengard infereses
pagadercs especta a sy capdal cesde L Fecha 0e Emsdn de las Notas de la fespectiva Serie, hasta que su capital 562 pagado en su folsidad Los intereses

por la o las Notas que se desean caryear
ad. Dinercs No Reclamados. Toca suma de dinero que haya sdo puesta a deposicion del Agente da Pago, Regstia y Tramlerencia por ef
Ersce para cubri los pagos de capdal o inlereses de las Notas que na sea reclamaca por los Tenedores Regatrados de las Notas dentra de un
peviods de dace (12) meses siguientes a su vencimignio, serd devueta por el Agerte de Page, Regstro y Translersnca al Emesor y cuslguier
@4 pago por parte del Tenecar Repatrada de una Nota deberd ser diripdo duectaments al Emmsor no leniendo el Agente de Pago,
Regmtro y Transferencia responsabildad utenor aiguna Las del Emisar en las Notas. ce con
lajey. Lbs sumas de caplal e infereses adeudadas por of Emisor de conformedad con las Nofss que no sean debdaments cotradas por sus
Tenedores Regsirados de conformicad con los térmings e esfa Nota, de la ley o de una coden jedicial no devengardn infereses con
asus fechas de i

devengados pof las Notas serdn pagados mensualmente los dizs quince (15) e cada mes (caca uno, un “Dia de Pago de Interés”) o en la Fecha o
de las Notas. sepun &6l UTma s defermine para cada sene. en Dolares, moneda de cursd legal de los Estados Unidos de Amérca Las Notas de todas las
setied lendrn. pues, e msma Dva e Paga de interés  EI parioda que comeenza én W Fecha de Emision y termna en ef Dia de Paga de Interés inmedatamentes
Sauenie ¥ a5 suCesvaments Rasta la Fecha de Vencimienla se identificard coma “Periodo de Interés” 51 la Fecha de Vencimeerto o Dia de Pago de Interés.
concichera con una fecha gue no fuesa un Dia Habd la Fecha de Vencimienta yio ol Dia de Paga de Interés y el comespondiente paga de capital yio intereses,
sepun tes o caso. se exlenderd hasta o siguiente 0ia Hibd nmediatamente, pero sin tormerse los dias para fectos del computo del Pericdo de Inferés,
elecluandose el page comesponderte en dicha Dia Hagd El terming "Dta Hibel™ se refiere a 1odo dia que no sea sdbads, domingo o dla nacsnal o fenada, y en
Gue |08 Bancos de beencia general eslan aufonzados por la Supenintendencia o Bancos para abve al piblcs en la Ciudad de Panamd, Repobbca de Parama fe)
Camputo de infereses Los intereses saran pagadercs con respecto a cada Nota y serin caiculados por el Agente de Pago, Repstra y Transferencia, apbcanda la
Tasa de Inferés a la suma de capdal de la Nota, multipicanda a cuartia resuflants por ol numens e diss calendarios del Pericdo de Inferés (incluyendo el primer
dia ge dicha Pariodo ca Irterés pero excliyenda la respectiva Fecha de Vencmients o Dia de Pago ce Inferés, segun sea o cass), dividido ertre bescientos.
sesents (3G0) dias y fedonceando la canbdad resutante al centavo mas cercans (medio centava redondeada hacia amba)  fd) infereses moralonos. 54 en la
Fecha de Vencimienta 0 en un Dia ce Pago de Inferés. of pago del capital o infereses ca una Nota, segin fuese

Ermisor continuara pagando al Tenedor Regsbrads de dicha Nota, £oma Grca ndemnuzacion y Compansacin, infereses sobre |as sumas.

&ty Traspasa, Canje y da las Notas, (3} Thulandad ge la Nota (1) £ Emmor yio el Agente de Paga.
Regasia y Tranalerencia podrin, sin ninguna resporsabisdad de su pante, excepla que medie dola de su parte, reconccer al Tenedor Regatiade
de una Nota para todos los propésios coma el Gnico, legitimo y absalfo propietanc, Guefo y Uular de doha Nota, adn hateenda rectnca
NEtAiCAcanes & COMUMCACIoNEs en sentido conirana o ain can el conacimienta de hechos que pongan en duda la calidad de propeetanic del
Tenedar. (u) En casc da que una Nota tenga a 0o & Mas personas anctadas en el Regmire como Tenedores Registracos del mismo, el Agerte
de Pago. Regatro y Translerencia yio of Emsor, salvg acuerda en contrana con los respectives Tenedores Regsirados, seguindn las siguientes.
reglas. si se utiza la enpresidn *y" en el Registro, 58 enlenderd come una screencls mancomunada y se requentd 1a fema de lodos los
Tenecares Regairades de dicha Nota ientficados en el Regmiro, sl se utiliza b expresion “a° 54 entendsrd COMo una BCreencia sobdara y se
requerva la frma di g de los Tenedores de dicha Nota, y s no s UblZza alguna de eslas expresiones © 58 UDIZa Cuaguera
oira qua na indigue claraments los derechos y obligaciones de Cada uno, 5@ ENENderd COMG UNA BCTeeNcia mancomunada y por lo tanto s
fequericd la frma de fodos los Teredores Repsirados de dcha Nofa que aparecen en el Registra (1] En caso de muerte o mcapacdad del
Tenedor Repatiada se lendrd a su puardian, bior, albacea u olra persona Qua de acuerdo con las beyes de su Ufime damicibo tenga & LR L]
la - o¢ 88 bienes como el representants legibmao del Tenedor Registrada (i) 51 el Tenedor Regstrado es una

© negadas. ya sea por razon de pagos a capdal o nfereses. A 1A MAmA 1asa o interes anual prevista para la respectiva Nota desde |3 facha e gue Scha suma
de captal o inferés. SegLn 563 #f Cas0, venciele y Sed pagadera hasta (i) la fecha en que dicha suma de capfal o nteés sea pagada en su totalidad a la nueva
presentacsin de la Nota al Agerte de Pago. Regstro y Transterencaa o (i) el Dia Habd que ol Emmor dessgra y notfique sae 1a Techa a pastr de la cual dicha Nota
cetedaments presentada 8l cotva y na pagads serd efectna @ inmedataments pagada a su Puevl presentacion sl Agerde de Pago, Regstro y Trarsferencia,
siempre y cuanda dicha Mota 2aa efectvaments pagada en Scha nseva Las Motas. b hasla la Techa de su

ad. Respaldo y garantias. las Nolas no lendrin una garartia especifica, ot el crédio g | Emesar

ab. Redencion anticipada: E| Emisc podil. & su entera decrecion redime, parcial o totaiments, una o més series de las Notas, al cien por cienta (100%) o su.
valor nominal. cumpldos dos afos a parte de la Fecha de Oferta Se la respectva serie 2 s redimida. En ambos casss, La redencién anticipada se hard
Lricamerile por el monta ce captal de los Notas a ser recemudas mas intereses scumuladon hasts b cormespondients Techa e redencién. EI Emaor establecera
las regias apicables para el proceso de redencion de las Notas En caso 08 Que el Emeor eerza su derecha e recime a Ictalidad oo los Notas, publicard un
2950 de redencion en dos {2) duricd de crculacion nacional en la Repdbbca de Fanamd por tres (J) dias consecutives y con ng mencs de freenta (30) dias de
anticipacin a la fecha para la redencion £ deho avmo se lom términca. y de 1a redencian, 1a Techa y ba suma
deshnadd a tal efecto La fecha de tedencion deberd coincdir con un Dia de Pago de Interés En caso de que el Emisor decida redmir parcialments las Notas,
@ste podrd optar pof redenar (1) parte de las Notss de cada una de las seres, (4] parte de las Notas 08 una de las Series o (i) Gnicamente L Iofalidad de las Natas
de una de las series La determinacion de aquelas Notas que seran edimidas parcialmente se hard meciante sortea Revado # cabo ante Notario Publico, salve en
&l Caso mercaonado en el purts (m) anterior El sorteo deberd Lavarse a cabo con vesnte [20) Dias Habiles de antcipacsdn a la fecha de regencian y ¢l resultads
deberd ser comunicads a los Tenedares Regstrades mediante avisa pubicada por dos (2) dias hibies consecutvas o dos (2) diarios de ampha creulacian en e
Fepublica de Fanama, dentro de los cinco (5) Dias Habdes contades a partr de la fecha del somea. Sin perjucia de lo anterior, of Emmsor podrd optar per dstnbur
proporconalmente entre odos los Tenedores Regatrados o entre los Tenedores Regsrados de una see, &l manta total de las Notas que serdn redimidas.

a8, Vencimienio por Incu ;58 enlendera Que euste un Evento de 0" en retacn con una Nota 81 () E1 Agente de Page, Regato y
Translarencia yo ol Ersor noebadaments retuvesen o no pagasen por mas de dez (10) Dias Hatdes, cuakguiers surma de rierés que hubese vencido o fusss exighle
con Telacion a una Nota I Agents de Pago, Regatio y Translerencia yio o Emear fendran un plaza de deez (10} dias hities para subsanar deha incumplimends: (1) EI

Agents ce Pago, Regsiro y 12 yio &l Emisor yra mas e dez (10) Dias Hibses, cuskqusers suma de capdal que hubese
wercado y fuese pugible con relackn ¥ reclamad o depuesta en este Pro: El Agerte de Pago. Regstro y Tramslerence yio ol Emsar
fendrin Ln plaro de de (10} dias hatwes para subsana ocha (i) of Emmar o forma e5cria. BU INCApaCcKiad para pagar cualguer deuda
CONrasda por ¢l Caga en insolvencia o sohotans ser declarsdo en quietra o sueto 0% B v} Si la de Bancos oe Panama

revecara la licencia Bancara del Emsor, (v} EI Emesor incumphesa con el pago de capdal e infereses sobre las Notas © cuaiesquiena o con terceras
personas, semore ¥ cuando e monto ictal de dichas cbligaciones #n conunts, exceda 1a suma de wn milon de dolares (US$1 000 000 O0). EI Ervsor tendrd un
plaro de benta (30) dias habdes 3 partr Oa 1a fecha &0 que ccurtid dicha sy subsanar dicho L ¥} o Emmor fuese
dsuello 0 enrase en eslado de boudacion, ¥ PIOTOCE Oa LS Dbiiga oo proceso andloga. Si en relacion con Una Nota. uno o mas
Eventos de plin CCLTSEN. ¥ o Muesen ©l Tenecor Regsiraco de dcha Nota podrd, mediante notificacan (la “Notdficackin de
Incumplimwento’} pof #507t0 o Agerte de Pago. Regmiro y Translersncia, con copia al Emmor y presentacidn de L respectva Nota @ Apents de Pago, Regstro y
Trarferenca, declarar dcha Nota 0a plars vencida y #ngir & page nmeduto del captal de la Nota y los inbereses acumutados

a7. Agente de Pago, Registro y Transferencia. E| Emisor podrd cesignar un Agente de Paga, Regatro y Trarslerencia, of cual prestard e servicio de paga de
los inlereses cuando comespondan y del capial de las Notas al vencimienta, mantendrd un Regairo oe loa Tensdores Regatrados de cada Nota y bamtard las.
ranslererdas, camibaos de tulardad y canjes ce las Notas que se requieran  Banco General SA ha asurica las huncones de Agente de Pago, Regato y
Transterancia oe las Notas  Por tanta, Bareo General, 54 y el Emmor han celedrado un Contrala de Agencia de Paga (o] "Contrato de Agencia’) y Lna topia
G fal contrata reposa en la Supenniendencia del Mercada de Valores y on la Bolsa de Valores de Panama S A El Contrato de Agencia regiamenta el pags y
Transerancia de las Motas segun ko dipuesta en esta Nota, autorizando ef page priortana de los gastos y commones del Agente de Pags. Registro y
Transfersncia, Mherands al Agerte de Pago, Regmtra y de 5 84 fenuncia @ PrEvia A desgracion de un nuevo
Agente de Pago. Regmira y Transferencia y permiiendo 1a reforma del Contrato de Agencia, entre ciras cliusulas, sempre que na se derechos

¥

persona wridca se lendrd Coma sJ 1epresertante a las personas que de acuerdo a las leyes ded pass 0o U CoPElDUCION tengan la Tacullad para
adminisirar ios bieres da doha ente juridco. (b} Traspaso de Naotas: En el raspasc de las Notas, of Agerie de Pago. Regmtro y Transferencsa
aplicard las siguientes raglas. () Las Notas sblo son bamleibles en el Regstro (i) Los raspasos se haran medianie cesion al dorsa de la Nota o
cusigquier olra msirumento de cessdn aceptable al Agents de Pago. Regstio y Transferencia () El instrumenta de cesion debe ser frmada por el
Tenador OB legal y el El Agente de Pago, Repssro y Translerencia podrd anolar el braspaso si 2 sy jucio s
frmias aparentan a semple vista ser autenticas, pudienda sin embarga exg que las frmas del cedente ¥/0 del COBIONANG 58an autentcadss por
un netana e la Repiblca de Panamd, un cémsud de la Reputdca de Panama o un banca en el exterior gue Garantce que se ate de Lna
firma auténbca (iv) El cedente o el cesionario deberd enfregar 1a Nota anginal al Agerte de Pago, Regstro y Transferencia (v) I Agente de
Paga. Regsiro y Trarsferencia. ro aceptard solctudes de regmiro de transferencia de una Nofa en el Regstio derfro de los diez (10) Dias
Habies inmediatamente precedentes a cada Dia de Pago de Interés o Fecha de Vencimienta (vi) El Agerte de Pago, Regatro y Transferencia
Podrh aceptar cualguier documertaciin qua acredte b anfenor & actuanda de buena fe considera que la documentacian es genuna y sufcierte
¥ podra esige cuanta documantacion eslime converserfe para acredtar lo antence @ su salisfaccsin (wi) £l Agente de Pago, Regstro y
Trarwlerercia ademds podrd euigr Que 52 le sUmwsien cpirones de abogadas iAAneos coma condcidn par ramitar o baspaso de propiedad
@4 una Nota. El costo de eston dotamenes correrd por cuenta oa W persona que solcie el iraspaso, canje o repasicion. (vib) Bl Agente o Pags,
Regrira y Trarsferercaa podrd Negarse 2 repatiar ol baspass de una Nota cuanda razonablements Creyess que 1a persana que comparece arte
# ra es el Tenedor Registrada de dicha Nota 0 su Wptimo apoderade, o que se trata de un documenta fasficado & NG genuing o por razén de
una orden expedida por Una autordad competente  (t) Reposcion de Notas: Toda sobcitud para la reposcdn de una Nola mutiada destruida

peihda, fobada, hufada o indebadaments apropada, deberd ser dingida por escrito al Agerte de Pago, Regstro y Transferencia, con copa
erviada al Emisor y las pruebas gue a satnsfacrion dal Emisor y oel Agerte de Pago, Regitro y Trarsferencia acredfen &l roba. hurla

destruccidn, mutilacion, pérdida ¢ aproplacsn indetida. asi coma Z otra . que sohcden el Emisar yo ef
Agerte de Pago. Regatio y Translerencia Una vez recibida completa la documentacion anterior, el Emmor podri autonzar al Agente de Paga,
Regmiro y Trarmlerencia a que reponga la Nota obyeta de la sohctud de reposicion. No abstante lo anterior, el Emsor sempre podra eugit que
s proceda mediante e trdmite de un juicio de reposicicn de titos. (d) Canje ce Notas: Sempre y cuando con respecta al Msma no pese
mnguna orden de autorndad que la de 3 Nota, ol Tenedor Registrada de dicha Nola podrd sobcitar pos escnto
¥ bajo su frma (o la de su represertante) al Agerfe de Pago, Regatro y Transferencia qua cambe una o mas Notas por Notas de mence o mayor
denomnacsdn, miliplos de Mil Délares (US$1.000 00) moneda de curso legal de los Estades Unidos de Amerca  La salicfud deberd inscar of
numers y dencmnacian o4 las Nolas Que B desed canedr, sl coma, las nuevas hChadas, y deberd ser on las.
oficinas prncizales del Agente de Pago. Regsiro y Translerencia. Dicha solictud deberd estar acompariada por la (ias) Notals) que se desean
cargaar P solictud de (] L] &n esta Seccadn, el Agerte de Pago, Regsiro y
Teanaferencia procederd a anular los titulos Careados ¥ @ entregar las Notes susttutas las cuales debardn comcidr en cusnto & su valar nominal
total con la del (de las) Notais) canjeado(s). (e} Cancelacin EI Agarte de Pags, Regatro y Transferencia anuiard y cancelard todos squelas

HNotas que hutwesen sdo ] L] do en esios 1émminos ¥ conGoones ¥ @l Contrato de Agencia  Las Notas
anuladas y canceladas no podrdn ser feenpedadas
aft. Toda o al Emmor deberd ser dada por escrilo, frmaca y err personaiments por el

Tenedor Regisirada de la Nota, jurio con la presentacién de la Nota. coma se delala a continuacién AL EMESOR, LA HIPOTECARIA, 5 A Plaza
Regency 195, Prc No. 4, Via Espafa, 823-3858 Zona 7, Panami, Repubaca de Parama, Teléfono. 300-8500, Fax 300-8501, Aencadn. Gererte
Gereral Toda nobficacicn o comunicacion al Agenie de Paga, Registra y Translerancia deberd ser dada por escrio y entregaca come se detala
# cortnuacion. AL AGENTE DE PAGOD, REGISTRO ¥ TRANSFERENCIA BANCO GENERAL, 5 A, Cale Aquiing de la Guardia, apartado 0834-
00135, Panama. Repitica de Panama Teiélono 2051700 faw 215-T487. Comeo slectidncs ideleoni@bgeneral com Toda notfcacsn o
comuncacion al Emisor, © al Agenla de Fags. Registro y s dabeda ¥ dada en la fecha en que sea
eniregaca al Emisor o al Agente de Paga. Regstro y T -] can &n esta Secoon El

WEQUESIDE &N e8la Nofa Copa de loda reforma al Contrato de Agencia serd suminmstrada a todas las bolsas en que |a Emmsn se lisle  Cada Tenedor
Regisirada de una Nota, por la mets lenenca de la mama, acepta los & ] del C. de Agencia La gestion del Agente de Pags. Registro y
Trarsleencia seid paraments admnstrativa a favor del Emsor  EI Agente de Pago. Regisiro y Transferencia na asumird n incurmind en ninguna obligacion o
. ya sea a chial, para con los Tenedores Regstracos de las Notas, rd actuard como agents, representants, mandataria o
fTiduciano de los Tenecores Regsirados de las Notas. El Agenie de Pago, Regsiro y Translerencia. como Lal, na garantiza los pagos de captal o infereses a los
Tenedores Regairacos de las Notas y sdlo se comprometera con el Emsor & entregar 8 kos Tenedores Regmtrados de dichas Notas, las sumas gue hubsese
recibde del Emscr para tal fn de conformadad con los términcs y condiciones de las Notas y del Contrato de Agencia  E| Agente de Fago, Registio y
T ¥ £y . areciones. L] i o afikadas podran ser Tenedares Regislrados de una o mas Notas
¥ ENTAr 8N CLAIFSQUIET TaNSAC0IONES CoMmerciaies con e Emsar o cualguiera de sus subsidanias o aliiadas sn tener que rendir cuenta de el a los Tenedores
Regsirados de las Notas
Pago y Forma du las Notas. (a) Notas Globales Las Notas serdn emtidas en una o mis a tihulos. gabales | . 135 “Notas
Globales’) emeicos en lorma nominatva y regisrada, s cupones. Las Notas Globales serdn emddos a nombve de Certral Latincamericana de Valores, A
(LatinClear’) qusen sciediand en su salemna mierna el monta de cagdal que Comesponds & cada una de las INSHELCONES Gue Martienen cuertas con LatnCiear
(los “Participant Dichas cuentas serdn desqgnadas inclalments por o Emsor o la persona gue éste desgne  La propedad de derechos bursities con
feapecta & las Notas Globales estard bmetada a Paricipantes o a persanas que los Paricipantes W reconazcan derechos bursitiles con respects a las Notas
Globales La progeedad de derechos bursdtiles can respecta a las Nofas Globales serd demosirada, y el raspasa de doha propiedad serd efsctuado Gricaments
& aves de los regmtros de LabnClear (#n relacion con los derechos de los Paricipartes) y 1os regetros de los Parbcipantes (en relacian con ks derechos de
porsonas dstntas a ok Paicipantes]  Mentras las Notas eslén represantadas por una o mis Notas Giobales ol Teredor Regeatiads de cada una de dichas
HNotas Globales serd comssderado coma el Unca propeetanc £8 dichas Notas en (elacion con todas los pagos. de acusrdo 8 ks términos. y condoones de las
MNotes Mientras LatnClear sea o tenedor registrado de las Noles Giobales, LatnCiear sard &l Unico prope de las Notas niadas en
dichas Notas Globales y los inversonndas tendrdn derechas bursaties con respects a las Notas Globales Ningun progietaria de derechos bursdtiles con respects
a Las Motas Ciobales tendrd Corecha 8 arslers dichos derechos, salva de acuerds a los reglamentos y procedimientos ce LabnClear. Tedo Béga e capital &
Intereses bajo las Notes Globales se hard a LatinClear como o Tenedor Regeatado de los mismos. Serd resporsabibdad exclusva de LasinClear mantener los.
regislron relacionados £on. © I8 pagos teakados por cuerta de los propietancs de cerechos bursdbles con respecto a las Notas Giobales y por mantener.
PSRy fevisal los fegistion relacsnados con dichos detechos bursaties. LabnCiear, al recibe oportunamente cuslquier papo de capdal o itereses en
relacion con las Notas Globales, acreddard las cuentas de los P & asus derechos bursalies con respects ce s Notas
les, de acuerdo a sus repalios. Los Pamicipantes a su vez. acreditaran mmediatamente las cuertas de custodia oo los propietarios. de derechos bursaties
con respects 4 kas Notas Giobales, en [roporcién @ sus respectives derechos bursstiles Los baspasos entre Partcipartes serdn electuados ce acuerda a ks
reglamentos y procedimientos de LatinClear  En wista da que LatnClear unicamente pusde actuar por cusntd de los Pacticipantes, quenes a sy veZ actuan por
tuerla de olros infermediancs o tenedores indvectss, |a habildad de una persona propietana de derechos bursitiles con respects de las Nolas Globakes para dar
BN prenda sus delechos 8 perionss o entidades gue ra son Pamcipartes. podria ser afectada por i ausenci de nstrumenios feicos qua representen dchos
mtereses  LatnClear le ha informado al Emsor que tomard cuaiquesr accsdn permitida a un Tenedor e las Notas (i a de las
Nolas pata ser snlercamitvadas Como 54 descnbe a d de acuerca a @ favor de cuya cuenta se
hayan acrediada Cerechos bursalies ton fespecio de las Notas Globases y Lncamente en relacsdn con la porcién del total del capital de Notas Giobales sotve la
cual dicho a hayan dada LatnClear s ha nformado al Emmsor gue 3 Una sociedad anénima consttusda de acuerdo a las
Wy#s de L FRepublca de Panamd y que cuenta con Scancia de central de cuslodia, bguidacicn y compersacan de valores emifida por |3 Superintendenca del
Mercada de Valores LatinClaar fug creada pars mantener valores en custodia para sus ¥ facitar la ] Oe o
walodes entre Parboipantes a raves de anotaciones en cuents, y asi ebminar 13 recesidad del oo facos Los de LatnClear
mncluyen casas de valores, bancos y obras centisles de custodia y podra inchar otras organizaciones. Servicios Ndrectos e LatnClear esiin daponbles a
feCeios Coma bancos, casas de valores, RdUcianos © Cualesguiers personas quE COMPensan o martienen relaciones Co Custodia con LN Patcipants, ya 53
dwecta o ndeectamante (b) Netas Fiscas Las Notas Giobales pusden ser P (Notas ] 8i ) LatnClear o
Cusiquier sucesor de LatnClear, notifica al Emisar que no quiere o pusde continuar coma depostana de las Notas Globaies o que No cuerta con bcencia de
cartral Ga valores, ¥ LN Sutesal no s nombrads centro de los novents (30) dias sguentes a La Techa en Gue o Emisor haya recibsde aviss en et sentido, o n)
un Participante sokcta por escrio & LabrClear la conversion de sus derechos bursdties en oira forma de fenencia conforme i estabiecen los reglamentas de
LatnClesr y sujelc a los termnce y condciones e los fespectrvas Notas  En esos casos, o Emmor uliizard sus mejores esluertos para hacer arregios con
LatnClear para intercambaar las Notas Globales por Notas Indnaduales y causard la emmsdn y ertrega al Agerte de Paga, Registro y Transferencia ce suficentes
Netas Indviduales para que este las Kque y entregue a los T [ En camo que un tenedor de derechos bursatiles. con respecto de las
Notas Globaies crses 3 conversion de dichos derechos bursatiles en Notas ndmduales, debera presertar sodcitud escr LatnClaar, formulads de acwerda a
s ¥ proc: . bo cual FTgdica uha scicitud dingida a LatnClear a ravés de un Partcpants y una salotud dingida al Agente
de Pago, Regairo y Transterencia y ol Emimor por LatnClear  En todos los casos, Notas Individuaies enregadas & cambio de Notas Globales o derechos
bursaties con respecto o# 1as Notas Globales, seran repsiradas y emiiias en las dencmanacsanes. aprobadas, conforme a la sobctud de LatinClear  Corerdn por
cuenla del lenedor Co derechos bursables que schicda la emmion ce Notas Individuales. cualesqueera costos. ¥ CATgOs en quUe INCLITa directs 0 Ndrectaments ol
Emisor en relacion con la emimion de dichas Notas individuales. Una vez smitcas las Notes Indwduales, 1o Page de inlereses serd hecha en Dolares, en cada
Cea de Paga de Inferes. medante cheque emido a favor cel Tenedor Registrada, ef cual serd enviado pof correa cerficada al Teredar Regnirado a la Wtma
dveccian del Tenedor Regrstrada que canste en o Regstra o retrado per of Tenedor Repsirado en Las ofcnas del Agenta de Fago, Regatio y Transferencia. La
responsabiiad del Agerte de Paga. Regisiro y Translerencia se limitard a enviar dcho cheque por comes certifcada ol Tenedar Regrstracs  la dreccisn que
corsle en el Regairo, sniendéndose que para focdos los fectos legales, of paga Ce infereses ha sdo hecha ¥ recbida satafaclonamente por ol Tenedor
Regrstrado en la fecha de Manque del sobre Gue comlenga dicha cheque Begun o reciho expeddc al Agerte de Paga. Registro y Translerencia pes la cficina de
comea En caso de pardda hurto, destruccadn @ falla de enirega del cheque, 1a cancelacidn y 1eposicion def cheque se regrd or s leyes de la Repibica de
Panama y las practcas del Agents de Page, Regmiro y Transletencia y cusbesquiera costos y cargos relacionados can dicha TRPORCAON COMeran por cuenta del
Tenedor Regarade Todo pagoe de captal se hard contra 4 preserfacdn, endoss y entiega de la comespondiente Nola al Agerte de Pago, Regmtra y
Transferencia, en sus oficinas princpaies en la ciudad de Panama, Repubica de Panama, mediants cheque emitida a faver del Tenedor Registrada, o cual serd
Enviada por comed cantficads al Tenedor Regairads a la ultima direccdn del Tenedor Regatrado que conste en &l Regatro o retirads por el Tenedor Registrada
o0 las ofcanas del Agente de Pago. Regstra y Translerancia  Todos los pagos de capdal con respecto a las Notas seran hechos en Dolares. Laresporsabdaiad
del Agente ce Fago. Regstro y Tramsferencia se miard & enviar dicha cheque pof cormeo cerihcado al Tenedar Regsirada, 8 3 difeccsdn que conste en ol

L

Emisce y el Agerte ce Pago, Reguito y Trarslerencia podran variar sus deeccanes mediante notificacion a la Bolsa de Valores e Panamd, 5A
¥ a la Superintandencia del Mevcado de Valores. Toda notficacion o comunicacien del Emmce o del Agente de Pago. Regatro y Transtersncia al
Tenedor Regsirado de una Nols Seberd ser hecha, a opcsin del Emesor o del Agerte e Pago, Regairo y Transferencia. mediants envia pot
corteo, parle pagado, @ la URima drecoidn del Tenedor Regatrade que aparezca on ol Regsiio o medante publicacion en dos Ganos locales de
ampka croulacian, una vez en cada and, en 6os Dias Hibies datintos y La o s i dutada y
efectrvaments dada en el prmer Caso en la fecha en que sea bangueada. ndependientemente de que sea o no recinda por ol Tenedor
Regatrado y en el segunda caso en 1a fecha Oe 1a segunda publicacsn del aviso

@12 Modificaciones y Cambios. Toda la documentacion Gue amgara esta Emmdn, podrd ser comegida o enmendada por # Emsor sn el
consentrients ce los Tenedores Regmbrados de las Notas con el propdsto de remediar ambigiedades o para COMmegir ermocres evderdes o
nconsstencias en [ documentacidn  El Emsoar deberd taes L] ala del Mefcado de
Varores y ala Balsa de Valores 96 Panama para bu autorizacion, previa su dvidgacion  Esta clase 48 Cambios na podid en mingun caso atectar
adversamerie los infereses de los Tenedores Regsirades de Notas  Copia de la documentacion que ampare cualquier cormeccion o enmeenda
0d SUMINSrada 4 Supennlendencia cel Mercado da Valores. guien la mantendrs en sus archives a la dposicidn o los rieresados. E1
Emesor 5a resarva ol derecho de efectuar modficaciones futuras @ los 18rmincs y condicones de esta Bmision. ModNCACIonEs que se podran
eslableces en ese moments El eventual tenedor que asl compre, acepta por lo tanto lales condiciones y esa serd su relacsin contractual privada
Irdividual, ¢on e Emisof. El Emmor cumplind con los procedimientos. establecidos en el Acuerda N°.4-7003 de 11 e abril de 2003 emtida por i
Supenrtendencia del Marcado de Valores para iodes aquelas modificacionss a ko8 lérminas y condicicnes extablecidos en 1as Notas y demas.
decumentos Gue fespaklen exla oferta Queda entencido que ks trminos ¥ condiciones de las Nolas podran ser reformados de tiempa en
Bemp, par o cual se requeira el consentimients del Emisor y o los lernedores que representen al mencs el cincuenta y una par cianta (51%)
del valor nominal de la tatakdad de las Notas emitdas y en circuacicn
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las leyes  de la Repubica [ Panama



